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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

31 de marzo de 2022 

A los Sen.ores Presidente y Directores de 
Itau Invest Casa de Bolsa S.A. 
Asuncion, Paraguay 

Remos examinado los estados financieros adjuntos de Itau Invest Casa de Bolsa S.A. Oa Entidad), 
los cuales incluyen los balances generales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y los correspondientes 
estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por los afios que 
terminaron en esas fechas y un resumen de politicas significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion adecuada de los mencionados estados 
financieros de acuerdo con las normas contables, criterios de valuacion y las normas de 
presentacion dictados por la Comision Nacional de Valores y con normas de informacion financiera 
emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay. Esta responsabilidad incluye el 
disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes relativos a la 
preparacion y presentacion adecuada de los estados financieros tal que los mismos esten exentos de 
errores materiales, debido a fraude o error, la seleccion y aplicacion de las politicas contables 
apropiadas y la realizacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mencionados estados 
financieros basados en nuestra auditoria. 

Alcance 

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria emitidas por el Consejo de 
Contadores Publicos del Paraguay y con lo requerido por las normas basicas para la auditoria 
externa de estados :financieros de las entidades :fiscalizadas por la Comision Nacional de Valores. 
Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos eticos y planifiquemos y ejecutemos la 
auditoria con el objeto de obtener seguridad razonable de que los estados financieros esten exentos 
de errores materiales. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos con el fin de 
obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y exposiciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen deljuicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los 
riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. En la realizacion 
de estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos relevantes relativos a la 
preparacion y presentacion adecuada de los estados financieros de la entidad a fin de disefiar 
procedimientos de auditoria que son apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de 
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. 

PricewaterhouseCoopel's, Av. Santa Teresa 1827 y Aviadores del Chaco, Torres de/ Paseo, Torre 2, Pisa 24°, 
Asuncion, Paraguay, T:+595(21)418-8000, F: +595(21)418-8005, www.pwc.com/ py 
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Una auditoria tambien incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables utilizadas y 
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia de la Entidad, asi como la 
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinion de 
auditoria. 

Opinion 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situacion patrimonial y financiera de la entidad al 31 de diciembre 2021 y 
2020, los resultados de sus operaciones, las variaciones del patrimonio neto y los flujos de efectivo 
por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas contables, los criterios 
de valuacion y las normas de presentacion dictados por la Comision Nacional de Valores y con 
normas de informacion financiera emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay. 

PricewaterhouseCoopers 

Cesar Lora Moretto (Socio) 
Consejo de Contadores Publicos del Paraguay 
Matricula de contador publico Tipo "A" N° 727 
Registro de firmas profesionales N° 2 

Registro de Auditores Externos CNV N° AE 002 
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INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD 

Informaci6n al 31 de diciembre de 2021 

1. IDENTIFICACION 

Nombre o Razon social IT AU INVEST CASA DE BOLSA S.A. 

Registro CNV RES. N° 69E/18 de! 30 de Octubre de 2018 (actualizaci6n RES. 7E/2 l del 19 
de Febrero de 2021) 

C6digo Bolsa de Valores CB026 

Direcci6n oficina principal lA. vda. Santa Teresa y Herm in io Maldonado, Torres de! Paseo 2, Piso 17 

Telefono (021) 417 1101/2 

E-mail finanzas. itau invest@itauinvest.com.py 

Sitio pagina Web ~ww.itauinvest.com.py 

Domicilio legal IA vda. Santa Teresa y Herminio Maldonado, Torres de! Paseo 2, Piso 17. 

2. ANTECEDENTES DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD 

Escritura N° I Fecha 4 7 de fee ha 18 de setiembre 2017. 

lnscripci6n en el Registro Publico N° 01 Folio O 1-11 y siguientes de fecha 12 de octubre 
de 2017. 

Reforma de Estatutos 01 de Octubre de 2020 

Escritura N° I Fecha N° 544 de fecha 14 de octubre de 2020. 

lnscripci6n en el Registro Publico 
N° 03 Folio 25 y siguientes de fecha 11 de enero de 
2021. 

3. ADMINISTRACION 

CARGO NOMBRE Y APELLIDO 

Representante(s) Legal(es) Alejandro Gomez Abente 

Arnold David Benitez Riveros 

Directorio 

Presidente Alejandro Gomez Abente 

Director(es) Titular(es) Fernando Ferrari 

Fernando Bamin 

Arnold David Benitez Riveros 

William Kent 

Sfndico Titular Mario Dido Duran 
Sfndico Suplente Carlos Amaral 

Plana Ejecutiva 

Gerente General Alejandro Gomez Abente 

Head de Trading y Estructuracion Arnold David Benitez Riveros 

Head de Wealth Management Services William Kent 

Head de Finanzas y Admini stracion Daniel Fernando Lopez m1c1a1aao unic, 
,.. 

Head de Operaciones y TI Bibiana Dipeo Bower 
111 1,::;;:, Ut: IUo;;;f! 

Oficial de Cumplimiento Maria Laura Gonzalez Palacios Asuncion, 

mm1te i:on 
ifica-ci6n 

3 1 MAR 2022 

+595 21 417 1100 Avda. Santa Teresa esq . Herminio Maldonado, Blue Tower torre 2 

PricewaterhouseCoopers 
1 

Asuncion, Paraguay 
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4. CAPITAL Y PRO PIEDAD 

Al 31 de diciembre de 2021 , el capital social asciende a 0 18.200.000.000 (Guaranies Dieciocho M il Doscientos Millones), 
representado por 18.200 acc iones nominativas y ordinarias, de conform idad a lo detallado en el art.5 de los Estatutos Sociales 

Capital emitido 0 18.200.000.000 

Capital suscripto 0 18.200.000.000 

Capital integrado 0 18.200.000.000 

Valor nominal de las acciones 0 1.000.000 

CllADRO DE CAPITAL INTEGR,\DO 

NUMERO CANTIDAD 
No ACCION ISTA SERIE DE DE CLASE 

ACCIONES ACC IONES 

l 
ITB Holding Brasil Participai;;oes - l al 18 .199 18 .199 Ordinarias 
Ltda. 

2 
ITAU Consultoria de Valores 

18.200 1 Ordinarias 
Mobiliarios e Participai;;oes S.A. 

-

Cl lADRO DE CAPITAL SllSCRIPTO 

NUMERO CANTIDAD 
NO ACCIONISTA SERIE DE DE CLASE 

ACCIONES ACCIONES 

I 
1TB Holding Brasil Partic ipai;;oes - 1 al 18.199 18.199 Ordinarias 
Ltda. 

2 
IT AU Consultoria de Valores 

18.200 1 Ordinarias 
Mobiliarios e Pa11icipai;;oes S.A. 

-

Itau Invest Casa de Bolsa S.A. % Capital lntegrado 

1TB Holding Brasil Participacoes L TOA. 

Accionistas 1TB Holding Brasil Participacoes LTDA. 

Itau Unibanco S.A. 

Accionistas Itau Unibanco S.A. 

Itau Unibanco Ho lding S.A. 

Accionistas Itau Unibanco Holding S.A. 
IUPAR - !tau Unibanco Participacoes S.A. 

ltausa 

Free Float 

Accionistas Cia E. Johnston de Participacoes - Benef. 
Finales Itau Invest CBSA. 

Fernando Roberto Moreira Salles 

Joao Moreira Salles 

Pedro Moreira Salles 

Accio nistas Hausa - Benef. Finales Itau Invest CBSA 
Familia Egydio de Souza Aranha 

Free Float 

%DE 

VOTO MONTO 
PARTICIPACION 

DE CAPITAL 
INTEGRADO 

18.199 18.199.000.000 99,99% 

1 1.000.000 0,01 % 

%DE 
PARTIClPACION 

VOTO MONTO 
DE CAPITAL 
SUSCRIPTO 

18.199 18.199.000.000 99,99% 

1 

99,99% 

100% 

100% 

26, 15% 

19,83% 

52,29% 

25,00% 

25 ,00% 

25 ,00% 

33,94% 

66,06% 

1.000.000 0,01 % 

I iic alado unicamente con 
' I t'r' ~-· , .. .:Q· 11 •nes de men il"J~ .. , 

Asunci6ri, 
1 1 MAR 2022 

+595 214171100 Avda. Santa Teresa esq. Herminio Maldonado, Blue Tower torre 2 

p UJ v 
PricewatBrhouseCor:>PPrs 

2 
Asuncion, Paraguay 
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5. AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

5.1) Auditor Externo lndependiente designado: PricewaterhouseCoopers 
5.2) Numero de Inscripci6n en el Registro de la CNV: AE002 

6. PERSONAS VINCULADAS 

PERSONASVINCULADAS Tipo de vfnculo 

Alejandro Gomez Abente Presidente 

Fernando Barran Director 

Fernando Ferrari Director 

Arnold David Benitez Riveros Director 

William Kent Director 

Mario Dido Duran Sindico T itular 

Carlos Amaral Sindico Suplente 

Daniel Fernando Lopez Head de Finanzas y 
Admi nistrac ion 

Bibiana Maria Dipeo Head de Operaciones y Tl 

Maria Laura Gonzalez Oficial de Cumpl imiento 

Javier Matias Ferreira Auditor Interno 

IT AU Consultoria de Valores Mobiliarios e Accionista 
Participa1yoes S.A. 
Banco ltau Paraguay S.A. Vinculada 

ltau Seguros Paraguay S.A. Vinculada 

!tau Asset Management Administradora de Fondos Vinculada 
Patrimoniales de Inversion S.A 
Radice SAECA Vinculacion par Activos 

Comprometidos 

(*) Sociedad controlante: ITB Holding Brasil Participar;:oes Ltda. 
Domicilio legal: Pc Alfredo Egydio S Aranba, n° 100, Torre Conce ir;:ao, 7° Andar, Prq Jabaquara, Sao Paulo/SP 
Participacion : 99,9% de participaci6n . 
Actividad principal: Holding financiero. 

Alejandro Gomez Abente 

Representante Legal 

+595 21 417 1100 

Arnold Benitez Riveros 

Representante Legal 

Mario Dido Duran 

Sfndico Titular 

Avda. Santa Teresa esq. Herminio Maldonado, Blue Tower torre 2 

Shirl ey Vichini 

Contadora 

lnicialado unicamente con 
fines de identificaci6n 

Asuncion, 

3 1 MAR 2022 

PricewaterhouseCoopers 

3 
Asuncion, Paraguay 



ltaulnvest 
ITAU INVEST CASA DE BOLSA S.A. 

lnicialado t'.m1cament· 
fines d identiilca<; 

Asuncion, 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 PRESENT ADO EN FORMA COMPAR.Af · ON EL 
EJERCICIO ANTERIOR FINA LIZA DO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 C 
(Cifras expresadas en guaranies) Pricewa~rhouse oopers 

.\CTl\'O 31/12/2021 31/12/2020 

ACTIVO CORRIENTE 
Disponibilidades (Nota 5.d) 733.007.888 
Bancos 733.007.888 
lnversiones temporarias (Nota 5.e) 28. 777.997 .655 
Tftulos de renta fij a 28.777.997.655 
Creditos (Nota 5.1) 622.749.417 
Deudores por intem1ediac i6n 622.749.417 
Otros activos 112.946.353 
Otros activos corri entes (Nota 5.g) 11 2.946.353 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 30.246.701.313 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Inversiones pcrmanentes (Nota 5.e) 1.565.510.959 
Tftulos de renta fija 665. 5 I 0.959 
Acci6n de la bolsa de valores 900.000.000 
Activo Intagibles y Cargos Diferidos 1.236.807.002 
Activos intangible - neto (Nota 5.k. 1) 1.049.852.927 
Cargos di fe ridos - neto (Nota 5.k.2) 186 .954.075 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.802.317.961 

TOTAL ACTIVO 33.049.019.274 

PASl\"O Y PA TRli\tONIO NETO 31/12/2021 

PASIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por pagar 97.891.663 
Acreedores por Intermediac i6n 52.988.539 
Acreedores Varios (Nota 5.h) 44.439.624 
Cuentas a Pagar a Personas y Empresas Relacionadas (Nota 5.j) 463.500 
Presta mos Financieros (Nota 5.j) 14.899.007 .839 
Sobregiro en cuenta corriente 14.899 007 839 
Provisiones (Nota 5.i) 37.274.079 
Jmpuesto a la Renta a pagar 7.098.2 11 
IVA a pagar -
Retenci6n IVA a pagar 20.5 11.000 
Retenci6n Renta a pagar 9.664.868 

Otros Pasivos (Nota 5.1) 888.704.673 
Otros pas ivos corri entes 888.704.673 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 15.922.878.254 

TOTAL PASIVO 15.922.878.254 

PATRIMONIO NETO 

TOTAL PATRIMONIO NETO (Segun el estado de variaci6n dcl Patrimonio neto) 

17.126.141.020 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 33.049.019.274 

Cuenta de orden deudoras 487.600.741.263 
Cuenta de orden acreedoras 487.600.741.263 

Las notas I a 11 que se acompanan fo rman parte integrante de los estados financieros. 

Alej andro Gomez Abente 

Representante Legal 

Arnold Benitez Riveros 

Representante Legal 

Mario Dido Duran 

Sindico Titular 

15.550.734.099 
15.550.734.099 
1.591.205.386 
1.59 1.205.386 

31.469.310 
3 1.469.3 10 
93.481.395 
93.481.395 

17.266.890.190 

851.000.000 

85 1.000.000 

851.000.000 

18.117 .890.190 

31/12/2020 

Shirl ey Vichini 

Contadora 

329.879 
-

329.879 

-
-
-
-
-
-

-
128.939.298 
128 .939.298 
129.269.177 

129.269.177 

17.988.621.013 

18.117 .890.190 

4 
+595 21 417 1100 Avda. Santa Teresa esq. Herminia Maldonado, Blue Tower torre 2 Asuncion, Paraguay 



ltaulnvest 
IT AU INVEST CASA DE BOLSA S.A. 

ln icialado (:nicamente 
fines cs identi fi ·a,:l6 

Asuncion, 

ESTADO DE RESULTADO POR EL EJERCICIO FINANLIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2W,l 
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJECICIO ANTERIOR {()JC, 
(Cifras expresadas en guaranies) Pricewa!erhou C se 00 ers 

ING RESOS OPERA TIVOS 

Comisiones nor oneraciones en rueda 
Por intermediaci6n de renta fi ia en rueda 
Comisiones nor oneraciones fuera de rueda 
Por intennediaci6n de renta fiia fuera de rueda 

Comisiones nor contratos de colocaci6n orimaria 
Comisiones por contratos de colocaci6n primaria de renta fija 

lngresos por custodia de valores 
lngresos por intereses y dividendos de cartera propia 
lngresos por venta de cartera propia 
lngresos por venta de cartera propi a a personas y empresas relacionadas 
!ngresos por operaciones v servicios a personas relacionadas 
lngresos por lngresos por operaciones v se rvicios extrabursatiles (Nota 5.o.2) 
Otros ingresos operativos (Nola 5.o.3) 

GASTOS OPERATIVOS 
Gastos por comisiones y servicios 
Aranceles por negociaci6n Balsa de Valores 
Otros gastos operativos (Nota 5.p) 
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 

GASTOS DE COMERCIALIZACI6N (Nola 5.p) 

Publicidad v propaganda 

Folletos e impresos 

Otros Gastos de Comercial izaci6n 

GASTOS DE ADMlNISTRACI6N 
Servicios personales 

Prevision, amorti zaci6n y depreciaciones 

Mantenimiento 

Alquileres 

Gastos generales 
Multas 
lmpuestos, tasas y contribuciones 
Otros gastos de admi nistraci6n (Nota 5.p) 
RESULT ADO OPERA TIVO NETO 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS (Nota 5.a) 
Otros l ngresos 
Otros Egresos 

RESULTADOS FINANCIEROS 
Gencrados oor activos 

lntereses cobrados 
Diferencias de cambio 
Generados por pasivos 
1 ntereses pagados 
Diferencias de cambio 

RESULT ADO EXTRAORDINARIO 
Jngresos extraordinarios 
Egresos extraordinarios 
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO 
IMPUESTO A LA RENT A 

RESULTADO DEL EJ ERCICIO 

Las notas 1 a 11 que se acompafian formao parte integrante de los estados financieros. 

Alejandro Gomez Abente 

Representante Legal 

Arno ld Benitez Riveros 

Representante Legal 

Mario Dido Duran 

Sfnd ico Titular 

+595 21 417 1100 Avda. Santa Teresa esq. Herminio Maldonado, Blue Tower torre 2 

1rJ•1•,1, ... 

8.731.428.402 

1.744.444.793 
1.744.444. 793 

293.482.056 
293.482.056 

2.219.291.186 
2.2 19.29 1.186 

2.958.955 
580.276. 008 

1.874.223. 763 
597. 198.667 
141.714.396 
435.0 I 2.704 
842.825.874 

(683.065.906) 
(35. 148.4 15) 

( 497 .048. 11 8) 
( 150.869 373) 
8.048.362.496 

(75 .648.857) 

(64.948.000) 

(198.000) 

( IO 502 857) 

(8.858.821.219) 
(4.708 655 945) 

(91.985.320) 

(4.012 745) 

(665.709.879) 

(194.518 .758) 
(4.6 17.494) 

(17.381.080) 
(3 171939.998) 

(886.(07.580) 

(337.623) 
18.666 

(356.289) 

(21.565.386) 
61.877.505 

-
61.877.505 

(83.442.891) 
(924 790) 

(82 5 18 10 1) 

3.628.807 
3.628.807 

-
(904.381.782) 

(7.098.211) 

(911.4 79 .993) 

Shirley Vichini 

Contadora 

Asuncion, Paraguay 

I 

2.076.607 .651 

91.117.500 
9 1.11 7.500 

-
-

1.825.729.546 
1.825. 729.546 

-
6 1.0 I 0.605 

-
-
-
-

98.750.000 

(855 .103.891) 
(720 036.032) 
(128.543 898) 

(6523.96 1) 
1.221.503.760 

(18.288.671) 

( 1828867 1) 

-
-

(2.049.108.826) 
( 1.773. 155 043) 

-

-
-

(5.825.273) 

(1 037 580) 
(1 6.297.24 7) 

(252.793 683) 
(845.893.737) 

-

-

114.311.315 
88.838.828 

13.588 
88.825.240 
25.472.487 

-
25.472.487 

1.707 
3.425 

(1718) 
(731.580.715) 

-

(731.580. 715) 

5 



ltaulnvest 
ITA U INVEST CASA DE BOLSA S.A. 
EST ADO DE CAMBlOS EN EL PATRIMONIO NETO POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 PRESENT ADO EN FORMA COMPARATIVA 
CON EL EJERCIClO ANTERIOR 
(Cifras expresadas en guaranies) 

CAPITAL RESERVAS 
Movimientos 

Suscripto - lntegrado 
Revaluacion 
de Acciones 

Legal Facultativa Revaluo 

a,ao Q 

inicio del 
eiercicio 
Movimientos 
Subsecuentes 
Integraci6n 
de capital 
Transferencia 
a resultados 
acumulados 

Revaluaci6n 
de Acciones 

Resultado de! 
eiercicio 
Total al 
31/12/2021 

Total al 
31/12/2020 

18.200.000.000 18.200.000.000 588.857.678 

49.000.000 

18.200.000.000 18.200.000.000 637.857.678 

18.200.000.000 18.200.000.000 588.857.678 

Las notas 1 a 11 que se acompanan forman parte integrante de los estados financieros 

+595 214171100 

Alejandro G6mez Abente 

Representante Legal 

Arnold Benitez Riveros 

Representante Legal 

Avda. Santa Teresa esq. Herminia Maldonado, Blue Tower torre 2 

Mario Dido Duran 

Sindico Titular 

Asuncion , Paraguay 

RESULT ADOS PATRIMONIO NETO 

Acumulados Del Ejercicio Ejercicio Actual Ejercicio Anterior 

08.655.950 731.580. 715 

731.580 .715 731.580 .7 15 

911.479 .993 

800.236.665 911.479.993 

68.655.950 731.580.715 

Shirley Vichini 

Contadora 

17.988.621.013 2.119.201.728 

16.500.000.000 

49.000.000 101.000.000 

911.479.993 731.580.7 15 

17.126.141.020 

17.988.621.013 

lnich/ado (m icamente con 
fines de identifica-cion 

Asuncion, 

J 1 MAR 2022 

{_UJU 
PricewaterhouseCoopers 

6 



ltaulnvest 
ITAU INV EST CASA DE BOLSA S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 
PRESENT ADO EN FORMA COMPARATTVA CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DIC IEMBRE DE 2020 
(Ci.fros expresadas en guaranies) 

31/12/202 I 31/12/2020 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERA TIV AS 

lngreso Neto de efectivo por comisiones y otros 4.946.056.837 1.972.088.463 
Efectivo pagado a empleados (3 .980.407.300) (792.502.438) 

Efectivo generado por otras actividades - 2 19.628 

Total de Efectivo de las actividades operativas antes de! cambio en los activos de 
(965.649.537) 1.179.805.653 

operaciones 

Otros pagos realizados 

Pagos a proveedores (4.526.399.727) (2.1 l 3.034.6 I 3) 

Efectivo neto utilizado en actividades de operaci6n (3.560. 750.190) (933.228.960) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 

ln versiones a largo plazo - 648.843.205 

Compra de intangibles y cargos diferidos ( 1.328. 792.322) -

Adquisici6n de acciones y tftulos de deuda (cartera propia) (25.082.995.973) (1.574.732.513) 
lntereses percibidos 276.445.03 1 44.553.027 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (26. 135.343.264) (881.336.281) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Aportes de capital - 16.500.000.000 

Proveniente de prestamos y otras deudas 14.899.007.839 -

Efectivo neto generado en actividades de financiamiento 14.899.007.839 16.500.000.000 

Efecto de las variaciones en tipo de cambio (20.640.596) 114.297.727 

Disminuci6n/aumento neto de efectivo y sus equivalentes (14.817.726.211) 14.799.732.486 

Efectivo y su equivalente al comienzo del ejercicio 15.550.734.099 75 1.001.613 

Efectivo y su equivalente al cierre del ejercicio 733.007.888 15.550. 734.099 

Las notas 1 a 11 que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros. 

Alejandro G6mez Abente 

Representante Legal 

Arno ld Benitez Riveros 

Representante Legal 

Mario Dido Duran 

Sindico Titular 

Shirley Vichini 

Contadora 

lnicl~•l;Jd -' (micamente con 
fir-: .::s jc :,-Jentifica-ci6n 

Asuncion, 
3 1 MAR 2012 

PricewaterhouseCoopers 
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ITAU INVEST CASA DE BOLSA S.A. 

lnicialado unicam 
fines de identifi 

Asuncion. 

NOTAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 
(Cifras expresadas en guaranies) 

fhicewatefho_use.Coopers 

NOTA I. CONSIDERACION DE LOS EST ADOS FINANCIEROS 

Los presentes estados financieros (Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y Estado de 

Variacion de! Patrimonio Neto) correspondientes al 31 de diciembre de 2021 fueron considerados y aprobados por el 

Directorio de la Sociedad mediante Acta N° 63 de fecha 28 de marzo de 2022. 

NOT A 2. INFORMACION BA.SICA DE LA EMPRESA 

2.1) Naturaleza juridica de las actividades de la sociedad 

Verbank Securities Casa de Bolsa S.A. (en adelante tambien "la Sociedad") fue constituida por escritura publica N° 47 
pasada ante la Escribana Publica Celia Maria Bogado de Zarate en fecha 18 de setiembre de 2017, inscripta en el Registro 
Publico de Comercio bajo el N° 1 Folio N° 01-11 de fecha 12 de octubre de 2017 yen la Seccion de Personas Juridicas y 
Asociaciones bajo el N° 01 Folio N° 01 y siguientes de fecha 12 de octubre de 2017 . 

Los Estatutos de la Sociedad fueron modificados por la venta de! total de! paquete accionario concretado en fecha 1 de 
setiembre de 2020 adquiriendo la nueva denominacion de "ltau Invest Casa de Bolsa S.A."; segun escritura matriz N° 
544 de fecha 1 de octubre de 2020, inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 03 Folio N° 25 y siguientes de 
fecha 11 de enero de 2021. Ver ademas nota 10 - Otros Hechos Relevantes. 

La Sociedad fue inscripta en el Registro de la Comision Nacional de Valores (CNV) bajo el N° CB026 en fecha 30 de 
octubre de 2018 y en la Bo Isa de Va lores y Productos de Asuncion S.A. (BVP ASA) bajo el N° CB026 el 12 de noviembre 
de 2018. 

La Sociedad fue constituida para operar como Casa de Bolsa, pudiendo realizar toda actividad de intermediacion de valores 
dispuestas en la Ley de Mercado de Valores. 

2.2) Composici6n de capital y caracteristicas de las acciones 

La composicion de! capital integrado por tipos de acciones es la siguiente: 

Acciones suscriptas e N° de votos que 
Valor nominal 

Total integrado 
Capital 

por acci6n autorizado 
integradas otorga cada una q; q; q; 

Tipo Cantidad 

Al 31/12/2020 Ordinarias 1.700 I (uno) 1.000.000 l. 700.000.000 1. 700.000.000 

Al 31/12/2021 Ordinarias 18.200 I (uno) 1.000.000 18.200.000.000 18 .200.000.000 

2.3) Participaci6n en otras em presas 

ltau Invest Casa de Bolsa S.A. posee (1) una accion de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., que 
corresponde a un requisito para operar como casa de bolsa en el mercado paraguayo, de acuerdo con lo establecido en la 
Ley 5 810/17 de Mercado de Val ores. 

Al cierre de! ejercicio se expone el porcentaje de participacion en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. 
(BVPASA): 

Cantidad de acc iones Cantidad de votos Valor nominal 0 % de Participacion 

1 I 200.000.000 2,27% 
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lni-Cialado unicame 
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NOTA 3. PRlNCIPALES POLiTICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS 
___ __,_:fl _U>U --·----- ·---

3.1) Bases para la preparaci6n de los estados financieros PricewaterhouseCoopers 
A continuaci6n, resumen de las politicas de contabilidad mas significativas aplicadas por la Sociedad: 

a) Bases de contabilizaci6n 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables, criterios de valuaci6n y las normas de 
presentaci6n establecidas por la Comisi6n Nacional de Valores y con Normas de Informaci6n Financiera (NIF) emitidas 
por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay. 

El modelo se sustenta en una base convencional de costo hist6rico, excepto para el caso de los activos y pasivos en 
moneda extranjera, segun se explica en la nota 3 .2 a) y no reconoce en form a integral los efectos de la intlaci6n en la 
situaci6n patrimonial y financiera de la Entidad, ni en los resultados de sus operaciones. De haberse aplicado una 
correcci6n monetaria integral de los estados financieros , podrfan haber surgido diferencias en la presentaci6n de la 
situaci6n patrimonial y financiera, en los resultados de las operaciones yen los tlujos de efectivo de la Entidad al 31 de 
diciembre de 2021 y 2020. Segun el fndice de precios al consumidor (IPC) publicado por el Banco Central del Paraguay, 
la intlaci6n al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 fueron de 6,8% y 2,2% respectivamente. 

b) Uso de estimaciones 

La preparaci6n de los siguientes estados financieros requiere que el Directorio y la Gerencia de la Sociedad realicen 
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y contingentes a la fecha de cierre, 
como asf tambien los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir de las 
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparaci6n de los presentes estados financieros . 

3.2) Criterios de valuaci6n 

a) Moneda extranjera 

Las diferencias de cambio originadas por tluctuaciones en los tipos de cambio, producidos entre las fechas de concertaci6n 
de las operaciones y su valuaci6n al cierre del ejercicio, son reconocidas en resultados en el ejercicio en que ocurren. Los 
Activos y Pasivos en moneda extranjera se valuan a los tipos de cambio comprador y vendedor emitidos por la SET a la 
fecha de cierre del ejercicio. (Ver nota 5.a) 

b) Inversiones temporales y permanentes: 

b.1) Titulos de deudas: 

Los instrumentos financieros de renta fija se valuan a su costo de adquisici6n que comprende el valor nominal mas los 
intereses devengados a cobrar y el diferencial de precios positivo o negativo conforme al resultado al momento de la 
compra. Dichos intereses y diferenciales de precios son reconocidos en el resultado conforme se devengan teniendo en 
cuenta el plazo residual de los instrumentos. Asi mismo, la entidad analiza peri6dicamente el riesgo de credito asociado a 
la calidad del emisor a fin de identificar indicadores de deterioro. 

b.2) Acci6n de la Bolsa de Valores & Productos de Asuncion S.A. - BVPASA: 

Se reconoce inicialmente a su valor de incorporaci6n y posteriormente se actualiza conforme a las disposiciones de la 
Comisi6n Nacional de Valores: 

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, segun lo establecido por la Resoluci6n CNV CG N° 30/21 , se mide 
al valor de mercado, siendo este el ultimo precio de transacci6n. 
El incremento neto en el valor de las acciones tiene contrapartida en el Patrimonio neto, registrado en la cuenta Superavit 
por revaluaci6n de acciones, mientras que la disminuci6n se reconoce como perdidas en el estado de resultados. 

3.3) Politica de constituci6n de previsiones 

Las previsiones para eventuates perdidas derivadas de cuentas de dudoso cobro se determinan a fin de afio sobre la base 
de! estudio de la cartera de creditos realizado con el objeto de determinar la porci6n no recuperable de las cuentas a cobrar. 
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Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no cuenta con creditos atrasados que requiera una constitucion de prevision de 
algun tipo. 

3.4) Politica de depreciaci6n y amortizaciones 

Bienes de uso: se contabilizan a su costo historico menos la correspondiente depreciacion acumulada y podra ser ajustado 
por el fndice de precio al consumo (IPC) emitido por el Banco Central del Paraguay (BCP) cuando la variacion de dicho 
fndice alcance al menos 20%, acumulado desde el ejercicio en el cual se haya dispuesto el ultimo ajuste por revaluo. El 
incremento neto por la reexpresion, en caso de que se real ice, se acreditara a la respectiva reserva patrimonial , cuyo saldo 
puede ser utilizado unicamente para aumento de capital. Las depreciaciones se calculan por el metodo de linea recta, en 
base a la vida util estimada del bien, a partir del afio siguiente de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad. 
Cargos diferidos e Intangibles: Las amo1tizaciones de Intangibles se calculan por el metodo de lfnea recta considerando 
una vida util de 60 meses. Los cargos diferidos son amortizados en conformidad al plazo por el cual los contratos otorgan 
el derecho al uso de los valores adquiridos. 

3.5) Politica de reconocimiento de ingresos 

Intereses sobre titulos y otros valores: Los ingresos generados por la tenencia de tftulos en cartera propia y otros valores 
durante el ejercicio son registrados conforme se devengan. 
Venta de titulos: Se reconoce como ingreso la diferencia de precio positiva entre el valor de venta de un tftulo de cartera 
propia y el valor en libros a la fecha de transaccion. 

3.6) Base para la preparaci6n del Estado de flujo de efectivo 

La base para la preparacion del estado de flujo de efectivo es el metodo directo, con la clasificacion de flujo de efectivo 
por actividades operativas, de inversion y de financiam iento. 
Se consideraron dentro del concepto de efectivo y equivalentes a los saldos en efectivo, disponibilidades en cuentas 
bancarias y, en caso de existir, las inversiones temporales asimilables a efectivo (de alta liquidez y con vencimiento 
originalmente pactado por un plazo menor a tres meses). 

3.7) Jmpuesto a la renta 

El impuesto a la renta que se carga a los resultados del afio se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada 
por las partidas que la ley incluye o excluye para la determinacion de la utilidad gravable a la que se aplica la tasa del 
impuesto y por el reconocimiento del cargo o el ingreso originados por la aplicacion del impuesto diferido, si los hubiere. 
La tasa legal es de] 10% para el periodo presentado. 

Adicionalmente, corresponde sefialar que, a paitir del 1 de enero del 2021 , comenzo a regir las disposiciones del Capitulo 
Ill del Tftulo I de la Ley 6380/ 19 sobre Normas especiales de Valoracion de operaciones o Precios de Transferencia. En 
ese sentido, los contribuyentes del IRE que celebren operaciones con partes relacionadas o vinculadas residentes en el 
extranjero o en el pais, en este caso cuando la operacion para una de las partes este exonerada, exenta o no alcanzada por 
el IRE, estaran obligados a determinar sus ingresos y deducciones, considerando los precios y contraprestaciones que 
hubieran utilizado con o entre partes independientes en operaciones comparables, en similares condiciones. 

Estan obligados a presentar un informe tecnico de precios de transferencia, aquellos contribuyentes cuyos ingresos brutos 
en el ejercicio inmediato anterior fuesen superiores a los 0 10 mil millones (US$ 1.4 M aproximadamente). 

Es importante destacar que el decreto reglamentario 4644/2020 establece que en el marco del Estudio de precios de 
transferencia (EPT) se debe incluir informacion de la situacion ftnanciera y tributaria de las distintas jurisdicciones en las 
que opera el sujeto alcanzado. El alcance de esta disposicion debe ser regulado por la Administracion Tributaria. 

NOTA 4. CAMBIO DE POLITICAS Y PROCEDIMlENTOS DE CONTABILIDAD 

Al 31 de Diciembre del 2021 , nose han registrado cambios en las politicas y procedirniento~ H !.nJ;,a9Je.s utiliza~o~ .,. n ti=-, r.ori 
I1, lvlL!!aUO Unlc;dI,. ,._ ··-· , 

fines de identifica-::;16n 

Asuncion, 
3 1 MAR 2022 

+595 21 417 1100 Avda. Santa Teresa esq. Herminio Maldonado, Blue Tower torre 2 
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NOTA 5. INFORMACION REFERENTE A LOS PRINCIPALES ACTIVOS, PASIVOS, RESULTADOS Y 
CRITERIOS ESPECIFICOS DE V ALUACJON 

5.a) Valuaci6n en moneda extranjera 

Los activos y pasivos en moneda extranjera se miden al tipo de cambio comprador y vendedor, respectivamente, vigentes 
a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las partidas en moneda extranjera son actualizadas al tipo de cambio emitido por la 
Sub Secretaria de Tributaci6n (SET), cuya cotizaci6n al cierre de los ejercicios presentados, es la siguiente: 

Tipo de Cambio al Tipo de Cambio al 
31/12/2021 31/12/2020 

D61ar Estadounidense G G 
Tipo de Cambio para Activos - Comprador 6.870,81 6.891,96 

Tipo de Cambio para Pasivos - Vendedor 6.887,40 6.941 ,65 

5.b) Posici6n en moneda extranjera 

La posici6n de activos y pasivos en moneda extranj era al cierre del ejercicio es la siguiente: 

Moneda Moneda Tipo de Saldo al Tipo de Saldo al 

Detalle extranjera extranjera cambio 31/12/2021 cambio 31/12/2020 

Clase Monto 31/12/2021 0 31/12/2020 0 

ACTIVO 

Bancos U$S 33.023,17 6.870,81 226.895 .927 6.891 ,96 367.666.769 

Creditos 

Deudores por Intermediaci6n U$S 66.229,37 6.870,81 455 .049.417 6.891 ,96 -

Inversiones temporarias U$S 

Certificados de Dep6sito de Ahorro -
U$S 350.000,00 6.870,81 2.404.783.500 

6.891 ,96 
1.378.392.000 

Vinculadas 

Bonos Corporativos 1.130.000,00 6.870,81 7.764.015.300 6.89 1,96 -

Intereses a cobrar U$S 551.827,81 6.870,81 3.791.504.035 6.89 1,96 114.20 I .569 

lntereses a devengar U$S (545.326,03) 6.870,81 (3.746.831.519) 6.89 1,96 (99.523 .693) 

Diferencia de precio (-) U$S 5.340,64 6.870,81 36.694.523 6.89 1,96 26.0 19.906 

Diferencia de precio (+) (672,87) 6.870,81 (4,623.162) 6.891 ,96 -

Total activo 1.590.422,09 10.927.488.02 t 1. 786. 756.550 

PASIVO 

Documentos v cuentas por cobrar 

Acreedores por intermediaci6n U$S (7.573,68) 6.887,40 (52.162 .964) 6.941 ,65 -

Acreedores varios U$S (4.848,27) 6.887,40 (33 .391.975) 6.941 ,65 (245.1 79) 

Prestamos Financieros 

Sobregiro en Cuenta Corriente U$S (1. 198.771 ,4 1) 6.887,40 (8.256.4 18.209) 6.941,65 -

Otros pasivos 

Fondos de Garantia a pagar U$S (963 ,75) 6.887,40 (6.637.732) 6.941 ,65 (33.440.011) 

Total pasivo (1.212.157,11) (8.348.610.880) (33 .685.190) 

Posicion neta activa 378.264,98 2.578.877.lfJ r ,j ::>\'c,(if) ,· ')if ~ ,l , 753:0-71:360 
r") • . . ';_. ·. . . ' 

Asunc·on, 
3 1 MAR 1.lJLL 
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5.c) Diferencia de cambio en moneda extranjera 

Las diferencias de cambio correspondientes al mantenimiento de activos y pasivos en moneda extranjera se muestran netas 
en las lineas del estado de resultados "Diferencias de cambios" y su apertura se expone a continuaci6n: 

Tipo de 

Concepto 
cambio 

al 31/12/2021 

Ganancias por valuaci6n de activos monetarios en moneda 
6.870,81 

extranjera (ver nota 5.r) (a) 

Ganancias por valuaci6n de pasivos monetarios en moneda 
6.887,40 

extranjera (ver nota 5.r) (b) 

Total Ganancias por valuaci6n en moneda extranjera 

Perdidas por valuaci6n de activos monetarios en moneda 
6.870,8 1 

extranjera (ver nota 5.r) (a) 

Perdidas por valuaci6n de pasivos monetarios en moneda 
6.887,40 

extranjera (ver nota 5.r) (b) 

Total Perdidas por valuaci6n en moneda extranjera 

Resultado por valuacion de activos (a) 

Resultado por valuaci6n de activos (b) 

Diferencia de cam bio - neto 

5.d) Disponibilidades 

El rubro disponibilidades esta compuesto por las sigu ientes cuentas: 

Fondos Propios 
31/12/2021 

0 
Bancos - Cuentas Clearing 

Banco Itau Cta Cte Gs N° IO I 15189/2 
Banco Itau Cta Cte U$S N° 15000956/0 
Bancos - Cuentas Administraci6n 
Banco !tau Cta Cte Gs N° 40000265/4 
Banco !tau Cta Cte U$S N° 45000064/l 

Bancos - Cuentas Cartera Pro~ia 
Banco Itau Cta Cte Gs N° 400002799 
Banco Itau Cta Cte U$S N° 450000686 
Otras Instituciones 
Banco Atlas Cta Cte N°1277657 - Cuenta Cartera 
Propia 
Banco Atlas Cta Cte N°1277659 - Cuenta Cartera 
Propia 
Banco Familiar Cta Cte Gs. N° 002674157 - Cuenta 
Cartera Propia 
Banco GNB Cta Cte. 2101053020 - Cuenta Cartera 
Propia 
Banco GNB Cta Cte. 2 101053039 - Cuen ta Cartera 
Propia 
Banco Cuen ta All Funds N°27000 I - Cuen ta 
Clearing 
Totales 

Monto ajustado Tipo de Monto 
0 cambio ajustado 0. 

al 31/12/2021 al 31/12/2020 
al 

31/12/2020 

1.484.915.154 6.891,96 707.252.093 

52 1.346.666 6.941 ,65 38.066.652 

2.006.261.820 745.318.745 

(1.423 .037.649) 6.891 ,96 (618.426.853) 

(603 .864.767) 6.941 ,65 ( 12.594.165) 

(2.026.902.416) (631.021.018) 

61.877.505 88.825.240 

(82.518.101) 25.472.487 

(20.640.596) 114.297.727 

31/12/2020 
0 

974.998 11.228.000 

129 349.526.096 

487.019.973 1.720.067.851 
106.618 .344 18.140.673 

- 13.451.771.479 
- -

7.067.000 -

35.178.547 -

3.000.000 -

8.050.000 -

34.422.757 -

50.676.140 -
733.007.8~8. 15.550. 734.099 

Hn . . ,,_,._. , .1 11 !!.,d lii~fllt; r.on 
fir: i~--~ de i..:lentifica,c16n 

Asuncion, 

3 1 MAR 2022 

+595 2 1 417 1100 Avda. Santa Teresa esq. Herminia Maldonado, Blue Tower torre 2 -f 
---;:;---:----:--:-'--=------

Price water house Coopers 
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Asunci6;i, 

3 1 MAR 2022 

5.e) I nversiones --o;;;::::::{7~ (J):3U:-::----~----p · 
La composici6n de la cartera de Inversiones temporarias y permanentes a l 31 de diciembre de 2021, las cuales se hallan va1af£'r~!rrfll-HM~~n&~puesto en la 
nota 3 .2 b. foe la siguiente: 

EMISOR 

INVERSION ES 
TEMPORARIAS 

Titulos de Renta Fija 

BANCO REGIONAL S.A.E.C.A 

FINANC IERA EL COMERCIO 
S.A.E.C.A. 

FINANCIERA EL COMERCIO 
S.A.E.C.A. 

TU FINANCIERA S.A.E.C.A 

TU FINANCIERA S.A.E.C.A 

TU FINANCIERA S.A.E.C.A 

BANCO REG IONAL 
S.A.E.C.A. 

BANCO REG IONAL 
S.A.E.C.A. 

BANCO CONTINENTAL 
S.A.E.C.A 

BANCO CONTINENTAL 
S.A.E.C.A 

FINANCIERA EL COMERCIO 
S.A.E.C.A. 

BANCOITAUPARAGUAY 
S.A. 

BANCOITAUPARAGUAY 
S.A. 

Va a la siguiente pagina 

+595 21 417 1100 

I 

INFORMACION SOBRE EL DOCUMENTO Y EMISOR 

TIPO DE 
TITULO 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

I 

CANTIDAD 
DE 

TITULOS 

I 

I 

I 

I 

1 

I 

1 

1 

I 

I 

I 

I 

1 

VALOR NOMINAL UNIT ARIO 

500.000.000 

50.000.000 

50.000.000 

1.116.299.544 

500.000.000 

500.000.000 

200.000.000 

200.000.000 

600.000.000 

65.000.000 

250.000.000 I 

I 134.200.000 I 

40 .000.000 

4.205.499.544 

Avda. Santa Teresa esq . Herminio Maldonado, Blue Tower torre 2 

-
-

-

-

-

-

-

-

-

-

-I 

- I 

VALOR 
CONTABLE 

503.268.097 I 

49 .732.298 J 

49.732.298 1 

1.197.279.909 

5 15.308.599 

515.308.599 

207.029.921 

201.029_921 1 

614.730.2801 

67.066.6 IO I 

257.332.2 14 I 

137. 106.365 J 

40.1 19.950 I 

4.361.105 .06 1 I 

Asuncion , Paraguay 

lNFORMACION SOBRE EL EMISOR al 31.12.2021 

CAPITAL RESULT ADO PATRIMONIO NETO 

r7-

I .081.242.860.000 I 4.278.038.995 J 1.563.540. 79 1. 181 

106.665.953.31 1 I 14.576.411.821 I 156.941.549.046 

I 06 .665.953.371 I 14.576.417.821 I 156.941.549.046 

31.546.000.000 27.607.642.636 150.553.423 .660 

3 1.546.000.000 27.607 .642 .636 150.553.423.660 

3 1.546.000.000 27.607.642.636 150.553.423 .660 

I .08 1.242.860.000 4.278.038.995 1.563.540.791.181 

I .08 1.242.860.000 I 4.278.038.995 I 1.563.540.79 1.18 I 

2. 152.496.877.765 I 465 .620 .380.200 I 3.657.964.042.228 

2. 152.496.877. 165 I 465.620.380.200 I 3.657.964.042.228 

106.665.953.37 1 I 14.576.411.821 I 156.941.549.046 

1.133 .000.000.000 1 708.065.487.926 I 3.651.857.366.298 

1.133_000.000.000 I 108.065.487.926 I 3.65 1.857.366.298 

I 0.229.358.195.643 I 2.486 .758 .034.608 I 20 .232.750 .1 08 .713 
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Viene de la siguiente pagina 

BANCOITAUPARAGUAY 
S.A. 

NUCLEO S.A. 

SALLUSTRO & CIA. S.A. 

NUCLEO S.A. 

MINISTERJO DE HACIENDA 

MINISTERJO DE HACIENDA 

BANCOITAUPARAGUAY 

CDA 

BONOS 
CORPORATIVOS 

BONOS 
CORPORATIVOS 

BONOS 
CORPORATIVOS 

BONOS 
PUBLICOS 

BONOS 
PUBLICOS 

BONOS 
FINANCIEROS 

Inversiones temporarias en guaranies ill 
BANCO REGIONAL SAECA I CDA 

FINEXPAR SAECA 

FINEXPAR SAECA 

FINEXPAR SAECA 

FINEXPAR SAECA 

TECNOLOGIA DEL SUR 
S.A.E. 

RADICE S.A.E.C.A. 

RADICE S.A.E.C.A. 

CDA 

CDA 

CDA 

CDA 

BONOS 
CORPORATIVOS 

BONOS 
CORPORATTVOS 

BONOS 
CORPORATIVOS 

lnversiones temporarias en d61ares (2 

Total ejercicio Actual 

Total ejercicio Anterior 

BVPASA 

BANCOITAUPARAGUAY 

Total eiercicio actual 

Total eiercicio anterior 

ACCION 
BONOS 

FINANCIEROS 

4.205.499.544 4.361.105.061 

40.000.000 40.179.949 

1.900 1.000.000 2.037.306.779 

2.268 1.000.000 2.272.970.960 

1.000 1.000.000 1.022.564.384 

502 1.000.000 540.330.849 

6.500 1.000.000 6.712.791.381 

1.500 I 1.000.000 1.545.205.614 

18.532.454.977 
100.000,00 683.344.1 73 

100.000,00 707.016.037 

100.000,00 707.016.037 

25.000,00 171. 743 .543 

25.000,00 171.743.523 

140 1.000,00 971.646.631 

340 1.000,00 I 2.352.324.6 t 8 I 

650 1.000,00 I 4.480.708.116 I 

I 0.245.542.678 

28. 777 .997.655 

1.591.205.386 1 

200.000.000 900.000.000 

650 650.000.000 665.510.959 

l.565.510.959 
851.000.000 I 
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I 0.229.358. I 95 .643 2.486.758.034.608 20.232. 750. I 08. 713 

1.133.000.000.000 708 .065.487.926 3.651.857.366.298 

146.400.000.000 9.513.524.590 775.968.000.000 

65 .062.440.265 5.299.470.853 77.183.496.399 

146.400.000.000 9.513.524.590 775.968.000.000 

NIA NIA NIA 

NIA NIA NIA 

I .133.000.000.000 708.065.487.926 3.651 .857.366.298 

I .081.242.860.000 4.278.038.995 1.563.540.791 .18 I 

I 07.040.260.000 18.093.353.212 147.787.301.807 

107 .040.260.000 18.093.353 .212 147.787.301.807 

I 07.040.260.000 18.093.353.212 147.787.301.807 

107.040.260.000 18.093.353.212 147.787.301.807 

46.000.000.000 4.858.993.178 57 .020.926. 789 

5.056.ooo.ooo I 8.857.923.882 I 18.425.394.149 

5.056.ooo.ooo I 8.857.923.882 I 18.425.394.149 

lnicialac!o (micam0nte r;on 
fines de identifica-ci6n 

Asuncion, 
3 1 MAR 2022 

pc_µu 
PricewaterhouseCoopers 
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La composici6n de la cartera de inversiones temporales y permanentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 con 
valor de cotizaci6n foe la siguiente: 

CUENTAS 

Inversiones temporarias 

BANCO REGIONAL S.A.E.C.A 

FINANCIERA EL COMERCIO 
S.A.E.C.A. 
FlNANCIERA EL COMERCIO 
S.A.E.C.A. 

TU FINANCIERA S.A.E.C.A 

TU FINANCIERA S.A.E.C.A 

TU FlNANCIERA S.A.E. C.A 

BANCO REGIONAL S.A.E.C.A. 

BANCO REGIONAL S.A.E.C.A. 

BANCO CONTINENT AL S.A.E.C.A 

BANCO CONTINENT AL S.A.E.C.A 

FINANCIERA EL COMERCIO 
S.A.E.C.A. 

BANCO ITAU PARAGUAY S.A. 

BANCO ITAU PARAGUAY S.A. 

BANCO ITAU PARAGUAY S.A. 

BANCO REGIONAL SAECA 

FINEXP AR SAECA 

FINEXP AR SAECA 

FINEXP AR SAE CA 

FINEXP AR SAECA 

NUCLEO S.A. 

SALLUSTRO & CIA. S.A. 

NUCLEOS.A. 

TECNOLOGiA DEL SUR S.A.E. 

RADICE S.A.E.C.A. 

RADICE S.A.E.C.A. 

MINISTERIO DE HACIENDA 

MINISTERIO DE HACIENDA 

BANCOITAUPARAGUAY 

Total ejercicio actual 

Total ejercicio anterior 

VALOR DE 
COSTO 

q; 

501.051.922 

49.531.305 

49.531.305 

1.190.211.358 

513.501.075 

513.501.075 

206.930.140 

206.930.140 

614.516.901 

67.042 .634 

257.194.933 

135.000.000 

39.699.124 

39.699.124 

685.791.624 

705. 720.133 

705.720.133 

171.679.693 

171.679.693 

1.626.745 .500 

2.548.000.000 

934.391.710 

418.435 .215 

2.064.128 .740 

2.753.405.651 

732.019.536 

6.711.700.500 

1.358.671.193 

25.972.430.357 

1.604.617.409 

VALOR 
CONTABLE 

q; 

503.268.097 

49.732 .298 

49.732.298 

1.197.279.909 

515.308.599 

515.308.599 

207.029.921 

207.029.921 

6 I 4. 730.280 

67.066.610 

257.332.214 

137.106.365 

40.179.950 

40.179.949 

683.344.173 

707.016.037 

707.016.037 

171.743.543 

171.743.523 

2.037.306.779 

2.272.970.960 

1.022.564.384 

971.646.63 I 

2.352.324.618 

4.480.708.11 6 

540.330.849 

6.712.791.381 

1.545.205.619 

28.777.997.655 

1.591.205.386 

VALOR NOMINAL 
UNITARIO 

q; 

500.000.000 

50.000.000 

50.000 .000 

1. 116.299.544 

500.000.000 

500.000.000 

200.000.000 

200.000.000 

600.000.000 

65.000.000 

250.000.000 

134.200.000 

40.000.000 

40 .000.000 

687.081.000 

687.081.000 

687 .081.000 

171.770.250 

171. 770.250 

1.900.000.000 

2.268.000.000 

1.000.000.000 

961.913.400 

2.336.075.400 

4.466.026.500 

502.000.000 

6.500.000.000 

1.500.000.000 

28.084.298.344 

1.589.089.782 

VALOR DE 
COTIZACION 

q; 
(*) 

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-
------------------------~-" ---~ 

lnversiones permanentes 

Acciones BVPASA 200.000.000 900.000.000 200.000.000 -

BANCOITAUPARAGUAY 650.000 .000 665.510.959 650.000.000 -

Total ejercicio actual 850.000.000 1.565.510.959 ~ !(}6ij_ijW D \~l r:; ~~- .. ~-- .-~~ .1 ~ ~ ,:_;;. ..~. ;:/ • -
~ 

Total ejercicio anterior 200.000.000 851.000.000 200.uutrn"oi '::; H.h:;f;u11Ga•;-:;ion -

(*) Valor no dis p onible debido a q ue los instrumentos financieros no cuentan con mercaA«.:aJ~(Nffi rencial. 

3 1 MAR 2D22 
15 

+595 21 417 1100 Avda. Santa Teresa esq. Herminio Maldonado, Blue Tower torre 2 Asuncion , Paraguay 
QQ;U 

PricewaterhouseCoopers 
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5.f) Cred itos 

Deudores por intermediaci6n 

Concepto 

Comisiones por cobrar 0 

Comisiones por cobrar U$S 

Tota les Actual 

Tota les Anter ior 

5.g) Otros activos corrientes 

A continuaci6n, se detalla la composici6n: 

CONCEPTO 

Anticipo Impuesto a la Renta 

!VA Credito Fiscal 10% 

Retenci6n IV A 

Retenci6n RENT A 

Aranceles - BVPASA U$S 

Gastos pagados por adelantado 

To tales 

5.h) Acreedores va rios 

A continuaci6n, se detalla la composici6n 

CONCEPTO 

Proveedores locales 

To ta les 

5.i) Provisiones 

A contin uaci6n , se detalla la composici6n: 

CONCEPTO 

Impuesto a la renta a pagar 

Retenci6n IV A por pagar 

Retenci6n renta por pagar 

To ta les 

DEUDORES POR INTERMEDIACION 

31/12/2021 
G 

Corto Plazo 
167. 700. 000 

455.049.417 

622.749.417 

31.469.3 IO 

31/12/2021 
G 

5.577.480 

12.367.076 

-

1.112.549 

-

93.889.248 

I 12.946.353 

31/12/2021 
G 

44.439.624 

44.439.624 

31/12/2021 
G 

7.098.211 

20.511.000 

9.664.868 

37.274.079 

.. 
:.1 

31/12/2021 
G 

Largo Plazo 

-

-

-

-

31/12/2020 
G 

5.577.480 

75.864.642 

12.039.273 

-

-

-

93.481 .395 

31/12/2020 
G 

329.879 

329.879 

31/12/2020 
G 

,,-! · .... ·i.c;.::i:me: ,t;) con 
·.:: ~ ldf,rtl if,cc:-;:;i(w1 

-

-

-

-

Asu~c.,· n. 
1 1 MAR 2022 
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5.j) Cuentas por pagar a personas y empresas relacionadas y Deudas Financieras 

NOMBRE RELACION 
TIPO DE ANTIGUEDAD 

VENCIMIENTO 
31/12/2021 31/12/2020 

OPERACION DE LA DEUDA G G 
Banco Itau 

Vinculada 
Sabre Giro en 

31/12/2021 31 /12/2022 14.899.007.839 Paraguay S.A. Cuenta Corriente -

Banco Itau 
Vinculada Tarjeta de Credito 31/12/2021 31/12/2022 463.500 Paraguay S.A. -

To tales: 14.899.471.339 -

5.k) Activos intangibles y cargos diferidos 

5.k.1) Activos intangibles 

CONCEPTO Amortizaciones Saldo Neto 
Saldo inicial Aumentos 

(*) Final 
Licencias informaticas * - 481.164.1 66 (32 .077.611) 449.086.555 

Implementaci6n de Software * - 643.678.256 (42 .911.884) 600.766.372 

Saldo al 31/12/2021 - 1.124.842.422 (7 4.989 .495) 1.049.852.927 

Saldo al 31/12/2020 - - - -

* Los Activos Intangibles por Licencias Informaticas e Implementaci6n de Software se amortizan en un periodo de 60 meses a pa1tir de! 
mes de setiembre de 2021 . 

5.k.2) Cargos Diferidos 

CONCEPTO Amortizaciones Saldo Neto 
Saldo inicial Aumentos 

(*) Final 
Programas Infonnaticos * - 203.949.900 (16.995.825) 186.954.075 

Saldo al 31/12/2021 - 203.949.900 (16.995.825) 186.954.075 

Saldo al 31/12/2020 - - - -

* Los Cargos Diferidos por Programas Informaticos se amortizan en un plaza de 12 meses, en virtud de los contratos que los originan, a 
partir de! mes de diciembre 202 1. 

5.1) Otros pasivos corrientes 

A continuaci6n, se detalla la composici6n: 

Concepto 31/12/202 I 31/12/2020 

Honorarios profesionales - 20 .000.000 

Fondos de garantia a pagar 9.025.444 19.917.632 

Aranceles a pagar BVPASA - 33.422.379 

Cargas sociales 70.209.301 50.182.621 

Aguinaldos por Pagar - 5.4 16.666 

Retribuciones especiales a pagar 669.698.125 - 1 c .. :.mor. :, con 
Vacaciones a pagar 139.771.803 -

' ·.r.· 
f I ~ . ... 

Totales: 888.704.673 128.939.298 

A? 

• ' i.l 
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5.m) Saldos y transacciones con partes relacionadas 

NOMBRE RELACION 
TIPO DE SALDOS 

OPERACION 31/12/2021 31/12/2020 
Banco ltau Paraguay S.A. Vinculada Cuenta Corriente 594.613.444 15.550. 734.099 

Banco ltau Paraguay S.A. Vincu lada 
Inversion Bonos 

2.210.716.577 
Financieros 

-

Banco ltau Paraguay S.A. Vinculada Inversion CDA 217.466.264 -

Radice S.A.E.C.A. 
Vinculada por Activos Inversion en Bonos 

6.833 .032.734 
Comprometidos (*) Corporativos 

-

Total Activo 9.855.829.019 15.550. 734.099 
Provision Bonificaciones a 

Vincu lada Provision de Gastos 572.200.000 408.066.667 
directores y Administradores 
Banco ltau Para_guay S.A. Vinculada Sobregiro en Cta. Cte. 14.899.007.839 -
Banco ltau Paraguay S.A. Vinculada Tar jeta de Credito 463 .500 -
Total Pasivo 15.471.671.339 408.066.667 

(*) Vincu laci6n conforme a lo establecido en la Resoluci6n N°30/2 l de la Comisi6n Nacional de Valores, Tftulo 24, 

capftulo I , articulo 3°, a efectos regulatorios. 

Resultado con empresas vinculadas 

A continuacion, se detalla la composicion: 

PERSONA O EMPRESA VINCULADA 

lngresos 

Banco ltaii Paraguay S.A. - Vinculada - Art. 42 Ley 5.810 
Comisiones por intermediacion de Renta Fija 

Comisiones por Contratos de Colocac ion 

Intereses y dividendos de cartera propia 

Diferencia de Precio por Valor de Venta (+) 
Aranceles Cobrados - BVP ASA 

Recupero de Gastos 

Hau Seguros Paraguay S.A. - Vinculada - Art. 42 Ley 5.810 

Comisiones por intermediaci6n de Renta Fija 

Diferencia de Prec io por Valor de Venta (+) 

Aranceles Cobrados - BVPASA 

Radice S.A.E.C.A. 
lngresos por Intereses devengados y Comisiones 

Personas Vinculadas 
Com isiones por intermediacion de Renta Fija 

Total ingresos 

31/12/2021 31/12/2020 

G G 

301.181 -

828.454.546 340.909.091 
141.714.396 1.072.664 
321 .276. 167 1.801.024 
129.665.299 62.500.000 

18.725.000 -

-

3.911.423 -

275.922.500 -

5.373.321 -

533 .010.491 -

1.021.071 -
2.259.375.395 406.282.779 

lriic1Eil::1do unlc3mente con 
iines de id:m~ificaci6n 

Asunc;6n. 

3 1 MAR 2022 
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PERSONA O EMPRESA VINCULADA 31/12/2021 31/12/2020 

Egresos 
Banco Itau Paraguay S.A. - Vinculada -Art. 42 Ley 5.810 

Diferencia de Precio por Valor de Compra (-) 
Comisiones por Servicio de Custodia 

Reembolso de Gastos Administrativos 

Gastos Bancarios 
lntereses 

Personas Vinculadas 
Honorarios de! sindico 
Gerente / Salarios y otras remuneraciones/ Gratificaciones 
Dieta a Directores 

Adrninist:radores y Auditores / Salarios y Otras 
Remuneraciones / Gratificaciones 

Total egresos 

5.n) Patrimonio neto 

El movimiento de! patrirnonio neto de la Sociedad es el siguiente: 

SALDOAL 

CONCEPTO 
INICIO DEL 

AUMENTOS 
EJERCICIO 

Capital integrado 18.200.000.000 -
Aportes no capitalizados - -
Revaluaci6n - Superavit 588.857 .678 49.000.000 
Resultados acurn ulados (800.236.665) -
Resultados del e jerc icio - -

TOTAL 17.988.621.013 49.000.000 

5.o) lngresos Operativos 

5.o.l - Ingresos por operaciones y servicios a personas relacionadas 

Ver nota 5.m). 

5.o.2 - Ingresos por operaciones y servicios extrabursatiles 

A continuaci6n, se detalla la composici6n: 

CONCEPTO 

Primas por Valor de Compra CDA 
Comisi6n por intermediaci6n Fondos lnternacionales - Persona Fis ica 

Totales 

433.888 
35.148.415 

1.302.688.358 

21.395.490 
924.790 

60.000.000 
985.750.000 

13.286.196 

1.849.507.254 

4.269.134.391 

DISMINUCION 

-
-
-
-

(911.479 .993) 
(911.479.993) 

31/12/2021 

G 
678 .624 

434.334.080 

435.012.704 

38.224.000 

12.272.533 

15.000.000 
171.437.500 

5.627.584 

430.846.371 

673.407.988 

SALDOAL 
CIERRE DEL 
EJERCICIO 

18.200.000.000 
-

637.857.678 
(800.236.665) 
(911.479.993) 

17.126.141.020 

31/12/2020 

G 

lnici :.~iado t'.micr:-2m.3nte con 
fines de idenllfica-ci<)n 

Asuncion, 

3 1 MAR 2022 

-
-

-

19 
+595 21 417 1100 Avda. Santa Teresa esq. Herminio Maldonado, Blue Tower torre 2 Asun~ guay 

PricewaterhouseCoopers 



ltaulnvest 
5.o.3 - Otros ingresos operativos 

A continuaci6n, se detalla la composici6n: 
PricewaterhouseCoopers 

31/12/202 l 31/12/2020 

CONCEPTO G G 
Aranceles BVP ASA - Persona fisica 19.988.013 1.889.400 
Aranceles BVPASA - Personajuridica 107.053 .793 27 .110.600 
Aranceles BVPASA - Vinculadas 110.020.3 72 50.000 .000 
Fondo de Garantia - Persona fisica 4.996.902 472 .350 
Fon do de Garanti a - Persona juridica 26.752.288 6.777.650 
Fondo de Garantia - Vinculadas 25 .018.248 12.500.000 
Comisi6n por Distribuci6n Fondos lnternacionales 108.941.793 -
Gastos por Adm . Suscripci6n Fondos Internacionales - Persona Fisica 421.329.465 -
Recupero de Gastos - Vinculadas 18 .725.000 -

Tota les 842.825.874 98.750.000 

5.p) Otros gastos operativos, de comercia lizaci6n y de administraci6n 

A continuaci6n, se detalla la composici6n: 

CONCEPTO 31/12/2021 31/12/2020 
Otros Gastos O erativos G G 
Diferencia de Precio (-) Operaciones 
Aranceles pagados - CNV 
Primas por valor de compra futura (repo) 

Total 
Otros gastos de comercializaci6n 
Public idad y propaganda 
Folletos e impresos 
Otros Gastos de Comercializaci6n 

Total 
Otros gastos de administraci6n 
Bonificaci6n familiar 
Aporte patronal IPS 16,5% 
Capacitaci6n y entrenamiento 
Segw-os Privados al Personal 
Alimentaci6n al Personal 
Segw-o Medico 
Auditoria Externa 
Asesor[a en Computaci6n 
Honorarios de Escribania 
Servicios Contables 
Otros Honorarios Profesionales 
Servicios centralizados (SLA) (Vinculadas) 
Gastos al Personal 
Otros Gastos Adm inistrativos 
Gastos Bancarios - (Vinculadas) 
Gastos Bancarios - No Vincu lado 
IVA Costo 
Gastos no Deducibles 

Total 

110.249.954 
2.530.200 

38.089.219 

150.869.373 

64.948.000 
198 .000 

10.502.857 

75.648.857 

12.279.904 
588.665.570 

10.149.486 
8.027.598 

151.810.909 
210 .750 .078 
203 .922.900 

60.152.697 
5.142.345 

153.141.364 
843 .126.326 
546.414.619 

8.945.455 
5.705 .167 

21.395.490 
1.576.158 

279 .525 .250 
61.208 .682 

3.171.939.998 

6.523 .961 

6.523.961 

18.288 .671 

18.288.671 

-
118 .068.650 
42.724.616 

567.581 
25 .624.239 
37.242 .182 

-
-
-
-
-
-
-

15 .705.890 
12.272.533 

-
-

587.992 

252.793.683 
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5.q - Otros ingresos y otros egresos 

A conti.nuaci6n, se detalla la composici6n : 

31/12/2021 31/12/2020 

CONCEPTO G G 
lngresos por ajustes y redondeos 18.666 -
Egresos por ajustes y redondeos (356 .289) -

Totales (337.623) -

5.r) Resu ltados financieros 

A continuaci6n, se detalla la composici6n: 

Ganancias 
31/12/202 I 31/12/2020 

G G 
lntereses Cobrados - 13.588 
Diferencia de cambio cuentas activas 1.484.915.154 707 .252 .093 
Diferencia de cambio cuentas pasivas 521.346.666 38.066.652 

Totales 2.006.261 .820 745.332.333 

Perdidas 
31/12/202 I 31/12/2020 

G G. 

Intereses pagados por sobregiro (924.790) -

Diferencia de cambio cuentas activas (1.423 .037 .649) (618.426.853) 

Diferencia de cambio cuentas pasivas (603.864.767) (12.594.165) 

Totales (2.027.827.206) (631.021.018) 

Resultados financieros netos (21.565.386) 114.311.315 

NOT A 6. INFORMACION REFERENTE A CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 

6.a) Compromisos directos 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no posee compromisos directos. 

6.b) Contingencias legates 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no registra juicios u otras acciones legales que pudieran producir 

variaciones en los importes reportados como saldos al cierre. 

6.c) Garantias constituidas 

Al 31 de diciembre de 2021, la sociedad posee como Garantia en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., a fin 
de dar cumpli.miento a lo establecido en el Art. 111 de la Ley de Mercado de Valores, los siguientes tftulos - valores: 

(i) Seiscientos cincuenta (650) Bonos identificados bajo la serie PYTAU04Fl932, emitidos por Banco Itau Paraguay S.A. 
por 0 650.000.000.-

I 1H,;::llo do !Jt\ \: .. di, -
fines rle ident\fi~3.c1,, , 

As nci 'ri 
i 1 MAR 2022 

fUJU 
-- Pr°CPWFI .rh JS:-.Cr· 
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NOTA 7. LIMlTACION A LA LIBRE DISPONIBILIDAD DE LOS ACTIVOS O DEL PATRIMONIO NETO Y 
CUALQUIER RESTRICCTON AL DERECHO DE PROPTEDAD 

Al 31 de diciembre de 2021 existe las siguientes limitaciones: 

• Restricci6n de la posesi6n de la acci6n en BVPASA para operar coma casa de balsa. 

• Restricci6n de posesi6n de las seiscientos cincuenta (650) Bonas emitidos par Banco Itau Paraguay S.A e identificados 
bajo la Serie PYTAU04F1932, entregados en Garantfa a la BVPASA. 

NOTA 8. RESTRICCIONES PARA DISTRIBUCJON DE UTILIDADES 

a- De acuerdo con la legislaci6n vigente las sociedades par acciones y las de responsabilidad limitada, deben 
constituir una reserva legal no menor del 5% de las utilidades netas del ejercicio, hasta alcanzar el 20% del capital 
suscripto. 

b- El 1 de en enero 2020 entr6 en vigencia la Ley N° 63 80/19 de la reform a tributaria, la cual crea, entre otros, el 
impuesto a la distribuci6n de las dividendos y a las utilidades (IDU) y establece que, las utilidades puestas a 
disposici6n de las accionistas estaran sujetos a retenciones, para las beneficiarios no residentes a la tasa del 15% 
y para las beneficiarios residentes a la tasa de! 8%. Asf mismo, para las pagos de utilidades a ser realizados en el 
2021 , las retenciones son liquidadas a tasas extraordinarias del 10% para las no residentes y del 5% para las 
residentes, par (mica vez. 

NOT A 9. SANCJONES 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen sanciones de ninguna naturaleza que la Comisi6n Nacional de Valores u 
otras Instituciones fiscalizadoras hayan impuesto a la Sociedad. 

NOTA 10. OTROS ASUNTOS RELEVANTES 

En fecha 01 de setiembre de 2020, se concret6 la venta del total del paquete accionario de Verbank Securities Casa de 
Balsa S.A. a las empresas 1TB Holding Brasil Participac;oes Ltda. e ltau Consultoria de Valores Mobiliarios e Participac;oes 
S.A. En fecha I I /0 I /2021 se fmiquito la inscripci6n de las modificaciones de sus estatutos sociales ante el Registro Publico 
de Comercio segun escritura matriz N° 544 de fecha 01 de octubre de 2020, inscripta en el Registro Publico de Comercio 
bajo el N° 03 Folio N° 25, incluyendo el cambio de Denominaci6n a ltau Invest Casa de Balsa S.A., Representaci6n social 
y el aumento de Capital, suscripto e integrado par las nuevos Accionistas y formalizados mediante Asamblea General 
Ordinaria de Accionistas N°4 de la misma fecha. 

Dada la adquisici6n, Verbank S.R.L. ya nose encuentra dentro de las criterios de vinculaci6n definidos en la Ley 1284/98 

- Titulo JI de Mercado de Valores. A su vez, el Banco Itau Paraguay S.A. es considerado como nueva vinculada. 

NOTA 11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICJO 

A la fecha de emisi6n de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos significativos de caracter fmanciero o 
de otra fndole que afecten la situaci6n patrimonial o fmanciera o los resultados de la Entidad al 31 de Diciembre de 2021. 

Alejandro Gomez Abente 

Representante Legal 

Arnold Benitez Riveros 

Representante Legal 

Mario Dido Duran Shirley Vichini 
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